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ARGENTINA 
 

 MERCADO EN PESOS. El BCRA le transfirió al Tesoro ARS 61.500 

MM en septiembre en concepto de Adelantos Transitorios (son ARS 

533.500 MM en lo que va de 2020). La base monetaria crece +78% 

yoy y +22% desde inicios de año. Ver gráficos aparte y más info aquí. 

 Presupuesto 2021: déficit primario de 4.5%/PBI (ARS 1.700 MM) a 

cubrir 40% con deuda nueva y el 60% restante con emisión monetaria. 
  

 DÓLAR. El TC mayorista supera $75.6 en el MULC (+2% mensual y 

+26% YTD). Tras el endurecimiento de los controles de cambios, los 

tipos de dólar financiero suben más de $10: el dólar MEP y el CCL 

operan en niveles de 134 y 146, respectivamente. La brecha CCL/oficial 

en nuevos récords del 92% y el dólar blue opera en torno a $140. Ver 

gráficos aparte y descripción de las nuevas medidas sobre el dólar aquí. 

Las medidas anunciadas por el BCRA el 16-09 buscan cuidar el 

stock de RRII en el corto plazo teniendo en cuenta la pérdida de reservas 

observada en los últimos meses (YTD – 2.287 YTD) y también que es 

una época de baja liquidación del sector agroexportador. Si bien este 

tipo de medidas pueden tener impacto negativo sobre la dinámica de 

los depósitos en USD, el sistema financiero local tiene herramientas 

(incluyendo los encajes en el BCRA y el efectivo en las entidades, los 

bancos tienen cash en USD cercano al 89% de los depósitos privados).  

 Al 15 de septiembre el BCRA vendió USD 1.028 en el MULC (vs 

USD 1.279 MM durante agosto y USD 568 MM durante julio).  

 

 BONOS. El nivel de adhesión al Canje de Deuda en USD Ley 

Argentina fue del 99.4%.  El mercado de deuda soberana experimenta 

caídas tras los nuevos controles de cambio y el riesgo país sube 150bps 

superando los 1.300bps. En la segunda licitación en ARS del mes, el 

Tesoro vuelve a refinanciar el 100% de los vencimientos en pesos. Ver 

gráficos aparte y resultado del Canje de Deuda en USD Ley Local aquí. 

 El Tesoro colocó ARS 97.185 MM en 4 instrumentos en pesos: dos 

LETEs a Descuento, Bono BADLAR y Bono CER, logrando refinanciar el 

100% de los vencimientos de ARS 80.000 MM. Ver resultados aquí. La 

próxima licitación en ARS está prevista para el lunes 28-09. 

 El BCRA obligó a las empresas a refinanciar el capital de deuda 

financiera que vence entre mediados de octubre 2020 y fines de marzo 

de 2021 (NO aplica sobre el pago de intereses). El total de 

amortizaciones de los títulos corporativos a vencer en dicho período y 

pagaderos en USD alcanza aproximadamente USD 1.200 MM. Ver 

detalle de los vencimientos de las ONs alcanzadas aquí. 

 

 S&P MERVAL. El Panel Líder pierde 13% en el mes. Las nuevas 

limitaciones para el acceso al dólar, sin un plan de más largo plazo en 

un contexto de tensión política afecta las expectativas privadas que se 

refleja en el precio de los activos. El sector financiero es de los más 

afectados: SUPV (-26%), VALO (-23%), GGAL (-22%), BBAR (-20%). 

 Se elimina el parking para la venta de USD en BOLSA y se mantiene 

el requerimiento de 5 días hábiles para las compras. Se agrega parking 

de 15 días para transferencias de títulos desde cuentas locales al 

exterior y desde cuentas externas al mercado local (CNV 856/2020). 
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Seguinos en Twitter @NeixCapital para ver los cierres de mercados todos los días 
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INTERNACIONALES  
 

 BRASIL. El BCB mantiene la tasa de referencia en mínimos récord de 

2%, en línea con la expectativa de mercado. La tasa de desempleo vuelve 

a aumentar y supera los 13,5 MM de personas. El real vuelve a 

retroceder a niveles de USD/BRL 5.42 (YTD +36%) y el Bovespa quiebra 

los 100.00 puntos (YTD -16%). Ver gráficos aparte. 

 El BCB mantuvo la tasa Sélic en mínimos de TNA 2%, tras 9 

reducciones consecutivas. El Comité de Política Monetaria advierte que la 

inflación aumentó al 2.44% en agosto. Si bien las condiciones actuales 

ameritan una política monetaria expansiva, el BCB remarca que el 

espacio para una mayor relajación monetaria es limitado. 

 Bolsonaro autoriza la inclusión de un programa de beneficio social al 

estilo “Renda Brasil” en el presupuesto 2021. 

 

 EEUU. La FED mantiene la tasa de referencia en el rango 0%-0.25% 

hasta por lo menos 2023. El dólar a nivel global (DXY) opera con mayor 

firmeza relativa y la 10 yr yield baja al 0.67%. En el último mes, el S&P 

retrocede -2% y el Nasdaq -4%. A inicios de semana, temores de una 

segunda ola COVID-19 presionan a los activos de riesgo y vemos rebotes 

en las “stay at home stocks” (ROKU, ZM, DOCU, NFLX, SHOP). Aún sin 

clara tendencia –salvo rebotes técnicos– el mercado de acciones hoy 

favorece el trading activo y táctico vs buy & hold.  El sentimiento de 

mercado pasa a una posición neutral. Ver gráficos aparte. 

La FED advierte que la recuperación económica será a un ritmo lento 

y decreciente. Los pedidos de desempleo de la última semana de 

860.000 fueron superiores a los esperados y los pedidos de construcción 

fueron más bajos: hay dudas sobre la calidad de rebote en la actividad. 

En el último mes el S&P y el Nasdaq caen 2 y 4%, respectivamente. Los 

metales no actuaron bien el día de la FED, cuando deberían haber 

conservado su fortaleza relativa. Difícil saber qué sigue. El dólar está 

más fuerte (DXY) y los ETFs GLD (oro)  y SLV (plata) con más debilidad. 

Las “5 gigantes”: Alphabet, Amazon, Apple, Microsoft y Facebook 

caen en promedio 16% desde los máximos, una destrucción de valor de 

mercado de casi 1.3 trillones. Sumando las otras acciones que han 

impulsado la recuperación de los índices post crash de febrero: Netflix, 

Tesla, Intel y Salesforce, la destrucción de valor supera los USD 1.40 

trillones.  ¿ Techo de mercado o aún hay elementos de bull market? 

 

 EUROPA. UE. Por primera vez en 4 años la UE tiene deflación. En 

agosto el IPC cae -0.2% yoy. La inflación núcleo se confirma a un nivel 

mínimo récord del 0.4% anual. El euro sigue operando en EUR/USD 1.18 

– 1.19. UK. El BoE mantuvo la tasa de referencia en mínimos récord del 

0.1% y su programa de compra de activos en GBP 745.000 MM y deja la 

puerta abierta a tasas de interés negativas + una ampliación del QE.  

 UE. Fuerte reducción del superávit de cuenta corriente a EUR 25.500 

MM con datos a julio (-26% yoy). UK.  Las ventas retail crecieron +0.8% 

mensual en agosto y +4% respecto de los niveles pre-pandemia.  

 

 ASIA. CHINA. La producción industrial crece +5.6% yoy en agosto, el 

mayor ritmo de expansión en 8 meses y el sector retail crece por primera 

vez desde diciembre 2019. JAPÓN. La inflación cae a 0.2% yoy en 

agosto desde 0.3% en julio, ante un consumo muy reprimido por la 

pandemia, excepto el sector alimenticio.  

 
 

 
 

 
Fuente: USD Treasury Department. Wolfstreet. 

 

 
Fuente:Cnn Business – Nyse Stock Exchange 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://money.cnn.com/data/fear-and-greed/
https://money.cnn.com/data/fear-and-greed/
https://www.fidelity.com/learning-center/trading-investing/markets-sectors/fang-stocks-bubble
https://tradingeconomics.com/china/industrial-production
https://tradingeconomics.com/china/retail-sales-annual
https://tradingeconomics.com/japan/inflation-cpi
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