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C MERCADO EN PESOS. En el dltimo mes (datos al 12-08), la Base
Monetaria cae ARS 63.000 MM, pero YTD el crecimiento es cercano al
25% y de +59% yoy, en parte explicado por la mayor expansién
monetaria ante la emergencia sanitaria. La tasa de politica monetaria
se mantiene inalterada en TNA 38% desde marzo y la inflacién 2020
acumulada a julio alcanza +15.8% (+42.4% yoy). Ver gréficos aparte.

‘Y En los Gltimos 30 dias, la base monetaria se contrajo en ARS
63.000 MM, pero acumula una variacién positiva del 25% desde inicios
de afo y de 59% interanual. La expansién monetaria 2020 alcanza los
ARS 470.600 MM. Ver grdficos aparte.

A El IPC INDEC de julio aumenté 1.9% mensual vs 2.2% mensual de
junio y queda por debajo de la proyeccién del Gltimo REM. La inflacién
acumulada 2020 es de 15.8% mientras que, para Gltimos 12 meses,
alcanza el 42.4%. Atencién que la inflacién nicleo aumenté 2.5% en
julio, por encima del promedio general (YTD +17.3%).

© DOLAR. El TC mayorista gana 1.5% en agosto y opera en $73.40
en el MULC (YTD +22%), mientras el MEP y el CCL se sostienen en
niveles de $126-$129 (YTD +73%). La brecha CCL/oficial cotiza
entorno a 75%-76%. Ver graficos aparte.

A El BCRA sigue interviniendo en el mercado de cambios en agosto:
al 07-08, el BCRA acumula ventas por USD 477 MM (vs. ventas por
USD 568 MM durante julio). En la Ultima semana el BCRA habria
revertido la tendencia, comprando USD 50MM-USD 60MM en el MULC.
Las RRII en niveles de USD 43.200 MM. Ver grdficos aparte.

C BONOS. El Gobierno publicé el prospecto de la Gltima propuesta de
canje de deuda Ley Extranjera por USD 66.238 MM ante la SEC (se
definen las cldusulas de reasignacién y si se aplica o no la técnica “pac
man”), y extiende el plazo de adhesién hasta el 28-08. Se espera la
reglamentacién de la ley de reestructuracién de deuda bajo legislacién
local para definir fechas de inicio y vencimiento de modo que coincida
la liquidacién de ambos canjes. Ver gréficos aparte y mds info aqui.

1% El Gobierno sigue rolleando deuda en pesos. La licitacién en pesos
de la semana pasada por un total de VN ARS 117.213 MM implicé la
refinanciacién completa de los vencimientos del 13-08 que eran de ARS
50.000 MM. Ver licitacién de Letras a Descuento y Bonos del Tesoro.

A La reestructuracién de deuda ley argentina asciende a USD 41.700
MMy el 34% estd en manos de privados. Los instrumentos que entran
en el canje son: Letes, Bonar, Discount, Par y lo que resta de linked
soberanos (Lelink, AF20 y TV20). La propuesta busca incentivar la
pesificaciéon de parte de las tenencias con una opcién de vencimientos
mds cortos que los délares a través de BONCER 2026 y 2028.

© S&P MERVAL. El indice opera con maés volatilidad al ritmo de los
mercados externos y atento a la evolucién de las negociaciones con el
canje de deuda. Desde principios de mes retrocede por debajo de los
47.000 puntos (-12% vs los maximos récord). La MA de 50 dias es el
nuevo soporte técnico. Ver gréficos aparte.

T Esta semana presentan resultados: SUPV, DESP, y TECO, entre otras.
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INTERNACIONALES

C BRASIL. La flexibilizacién de la cuarentena impacta positivamente y la
economia que sigue recuperdndose lentamente: en junio la actividad

crecié +4.89% mensual desde +1.59% mensual de mayo y tras la fuerte
contraccién de casi 10% vista en abril. En términos interanuales, la caida BRASIL - Activos de riesgo YTD
de la actividad marca una retraccién del 7%. El real retrocede a minimos e Bovespa [eje izq.)  emmmUSD/BRL (zje der)
de junio en niveles de USD/BRL 5.40-5.50 y el Bovespa cae a 5.5 mil
puntos de los méximos logrados post-COVID19. Ver gréaficos aparte.

I
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BRL 6.00
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0

BRL 5.50
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Y Las ventas retail crecieron 8% mensual en junio, tras una mejora del
14.4% de mayo. Los sectores que marcan una mayor recuperacién son
los de libreria y articulos de escritorio (+69%), vestimenta y calzado
(+53%), muebles y articulos del hogar (+31%). En ese contexto, la
confianza empresarial sigue mejorando y la Gltima encuesta marca un 79
incremento en la expectativa para los préximos 6 del +20% mensual y o
+65% respecto del minimo récord alcanzado en abril inmediatamente
después del inicio del lockdown por la pandemia.

BRL 5.00

o0
E=l
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[=2]
0

BRL 4.50

BRL 4.00

50 BRL 3.50

© EEUU. La produccién industrial aumenté 3% en julio, por debajo de
lo esperado y menor al dato de junio cuando la industria en conjunto

crecié 5.7%. El sector tecnolégico vuelve a traccionar y el Nasdaq supera
los 11.000 puntos nuevamente, pero con menos volumen. El sentimiento
de mercado marca codicia. Importante semana de resultados para

(D& 0 | it s | Y @on | @2 ROSS | @enonn

sector retail (WMT, TGT, KSS, LOWE) y algunos ADRs asidticos (BABA,
BZUN, JD, SEA). EEUU y China retoman conversaciones sobre la Fase | AL P i E}B R
del Acuerdo comercial entre ambos. Ver gréficos y calendario aparte. ottt | @0 cozze | T Lo (fKe GAN | @2
.., T | AR ey | | 0w | (OE
% Habiendo reportado més del 90% de las compaiiias del S&P 500, las b | som | R B | M O [eee
ganancias del 2T2020 bajan en promedio 34% yoy, ritmo de caida no o) PR 4 @ Z AL
visto desde el 2009. El forward P/E alcanza 22.3, por encima del O e L. g_‘:m Sl & '
promedio de 5y 10 afios de 17 y 15.3, respectivamente. ol btz @ [een '“ﬁ
A AUn sin acuerdo bipartisano para lanzar el préximo programa de EXNGS paLtPI0 i
alivio frente a la pandemia, Trump anuncia que podria seguir inyectando - =
dinero a la economia via érdenes ejecutivas por fuera del Congreso. Fuente: Earning Whispers
C EUROPA. UE. La contraccién del PBI del 12.1% en el 2T2020 es la
mayor caida desde que se tiene regisiro de la serie. La baja mds fuerte se
evidencié en Espafa, donde el PBI cayé 18.5%. El empleo también marca Sentimiento de mercado para 252020
una retraccién histérica de .2.9% yoy. El euro opera en mdximos de 2 (datos ol 12-08)
afios entorno a EUR/USD 1.18-1.19. UK. El PBI del 2T2020 cayé a un — PROUEDIO HISTGRCO: 38% O
ritmo récord de 20.4%, todos los sectores sufrieron contraccién. BULLISH mo O@W@ +6.7 respedodelo
0 semana
A La UE prohibié la importacién e ingreso de citricos argentinos hasta 30.0% anferior
el 30-04-2021 debido al riego de propagacién del hongo denominado v R0 1.5
“mancha negra”. La Cancilleria Argentina elevard un planteo de i noon %cum30|
"segmentacién regional” en lugar de la prohibicién completa del pais, de MU iw@@@l@@@@ eepedo el
modo que se puedan exportar citricos de zonas no afectadas. La UE es el 27.8% anterior
principal mercado de los citricos argentinos. Mas info_agui. oo o
% cambic
© ASIA. CHINA. La industria sube 4.8% yoy, pero las ventas retail caen - BEARISH ifiﬁo Q23R 5.5 rewedodels
1.1% yoy en julio y marcan el séptimo mes consecutivo de retraccién 42.1% ﬁﬁﬁ@@ anferior

como consecuencia de cambios en la conducta de los consumidores  Fiente: American Association of Individual Investors
frente al COVID-19 ya que se evitan lugares aglomerados de gente

(shoppings, restaurants, cines). JAPON. La economia cae 27% en el

2T2020 y los préstamos bancarios crecen a un ritmo récord de 6.3% yoy

por mayores necesidades de financiamiento frente a la pandemia.
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COTIZACIONES DE CIERRE PRINCIPALES INDICADORES

Indicadores BCRA

Variacién

Variacién

Variaciéon

(MM al 12 de agosio) Ultimo Semanal Principales Indices Ultimo Semanal YTD
Base Monetaria ARS - Total Merval Argentina 46,491.41
Circulacién Moneiaria ARS Bovespa 102,065.40 &) -0.11% fp 0.84%
Deobaiios efvo enfidades f . ARS Dow Industrial Average 27,778.07 \g) 0.33%

EepOosIos elvo enlidades TINancieras S&P 500 3’389I78 * ]-68‘,“ * 2-52%
Reservas Infernacionales en USD NASDAZR COMPOSITE 11,210.84 * 2.46%
Tasa de LELIQ (piso TNA %) Volatilidad S&P500 (VIX) 21.57

— — Eurostoxx 50 3,289.64 ig)  -1.27% Ap 1.09%

Cotizacién Principales Monedas NAEIED Rorioceis IBEX 35 7,043.50 i%) 3.03% * 0.31%

Semanal ) YTD ’ ' SB S . 0“
Délar OFICIAL 77.5004)  0.65% 93.04% DAX 12,881.76 @ -0.50% fh  2.23%
FTSE 100 6,076.62 -1.26% A 0.67%
Délar BCRA 4 3500 73.395.49) 22.54%  Shanghai COMPOSITE 3,451.09 f 2.35%
Coniado con liqui {CCL} 127.500 Hang Seng INDEX 25,367.38 1.92% dfh  1.69%
T M 0, 0,
USD/REAL = 486 Nikkei 225 23,051.08 4p : 1._32/11 i 2.11%
EUR/USD 1.192 Commodities (en USD) Ultimo ‘;‘;::’u"[':;"' YTD
GBP/USD 1.322:5) Petréleo WTI 42.72:%) 1.71% & 4.83%
USD/YEN 105.450 Oro (COMEX) 1941.0018  -0.23% &)  3.86%
R e come 262 U EETAAES
- N ariacion nieres . .
ROFEX - USD FUTURO Ultimo el GGt So_|c: Chlc_c:go {ton) 3351140 4.05% 2.67%
Agosio 74.1900 2884037 1190 Chicago (fon) 186.66 )
Maiz Chicago(ton) 129.42
Septiembre 76.8400 1,012,310 T ———
- B P YTD
Cotizacién Bonos Variacié Tasas de referencia Ultimo Semanal b
TC: $125.5 (Ley Arg) - $ 129 (ley  Ultimo artacion TIR {en bps) (en bps)
Semanal P
NY) Locales
Dolasisadus Badlar Privados $ 29.88%
BONAR 2022 Badlar Privados USD 0.75%;
BONAR 2024 CER 22.50% b 10.39 21.37
BONAR 2025 Call 1 dia 16.00% & 100.00
a Call 7 dias 17.00% & 100.00
Discount USD Ley Arg Plazo Fijo Minarista TNA Minima 33.06%
Discount USD Ley NY Internacionales
Brasil (BACEN Sélic) 2.00% W 25008 -250.00
Bonar 2037 EEUU (Fed Funds) 0%-0.25% 4  0.00/%) -150.00
Par USD Ley Arg Treasury 10 afios 0.67% #h .00 4h 15.00
Bono Internacional 2117 17.00% Treasury 30 afos 1.41%
Tasa referencia Eurozona (BCE) 0.05% fp 0.00 #p 0.00
Tasa referencia Gran Bretana (BoE) 0.25% #h 0.00 #h 0.00
Bonecer 2021 . .
Tasa referencia Japén (Bol) -0.10% fp 0.00 fh 0.00
Discount $ Ley Arg. 1,865.00 Tasa referencia China (RBoC) 3.85% Ap 0.00 4  -20.00

Este informe ha sido elaborado a titulo informativo. El presente no debe ser tomado como una recomendacién o instruccién, y no reviste cardcter de

oferta de productos y/o servicios ni solicitud de orden de compra y/o venta.
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Av.Sucre 2425, Piso 1° Oficina 8 San Isidro (B1643aqf) Buenos Aires, Argentina

Twitter: @NeixCapital | Linkedin: Neixsa



