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ARGENTINA 
 

 MERCADO EN PESOS. En el último mes (datos al 12-08), la Base 

Monetaria cae ARS 63.000 MM, pero YTD el crecimiento es cercano al 

25% y de +59% yoy, en parte explicado por la mayor expansión 

monetaria ante la emergencia sanitaria. La tasa de política monetaria 

se mantiene inalterada en TNA 38% desde marzo y la inflación 2020 

acumulada a julio alcanza +15.8% (+42.4% yoy). Ver gráficos aparte. 

 En los últimos 30 días, la base monetaria se contrajo en ARS 

63.000 MM, pero acumula una variación positiva del 25% desde inicios 

de año y de 59% interanual. La expansión monetaria 2020 alcanza los 

ARS 470.600 MM. Ver gráficos aparte.  

 El IPC INDEC de julio aumentó 1.9% mensual vs 2.2% mensual de 

junio y queda por debajo de la proyección del último REM. La inflación 

acumulada 2020 es de 15.8% mientras que, para últimos 12 meses, 

alcanza el 42.4%. Atención que la inflación núcleo aumentó 2.5% en 

julio, por encima del promedio general (YTD +17.3%). 

 

 DÓLAR. El TC mayorista gana 1.5% en agosto y opera en $73.40 

en el MULC (YTD +22%), mientras el MEP y el CCL se sostienen en 

niveles de $126-$129 (YTD +73%). La brecha CCL/oficial cotiza 

entorno a 75%-76%. Ver gráficos aparte. 

 El BCRA sigue interviniendo en el mercado de cambios en agosto:  

al 07-08, el BCRA acumula ventas por USD 477 MM (vs. ventas por 

USD 568 MM durante julio). En la última semana el BCRA habría 

revertido la tendencia, comprando USD 50MM-USD 60MM en el MULC. 

Las RRII en niveles de USD 43.200 MM. Ver gráficos aparte. 

 

 BONOS. El Gobierno publicó el prospecto de la última propuesta de 

canje de deuda Ley Extranjera por USD 66.238 MM ante la SEC (se 

definen las cláusulas de reasignación y si se aplica o no la técnica “pac 

man”), y extiende el plazo de adhesión hasta el 28-08. Se espera la 

reglamentación de la ley de reestructuración de deuda bajo legislación 

local para definir fechas de inicio y vencimiento de modo que coincida 

la liquidación de ambos canjes. Ver gráficos aparte y más info aquí. 

 El Gobierno sigue rolleando deuda en pesos. La licitación en pesos 

de la semana pasada por un total de VN ARS 117.213 MM implicó la 

refinanciación completa de los vencimientos del 13-08 que eran de ARS 

50.000 MM.  Ver licitación de Letras a Descuento y Bonos del Tesoro. 

  La reestructuración de deuda ley argentina asciende a USD 41.700 

MM y el 34% está en manos de privados. Los instrumentos que entran 

en el canje son: Letes, Bonar, Discount, Par y lo que resta de linked 

soberanos (Lelink, AF20 y TV20). La propuesta busca incentivar la 

pesificación de parte de las tenencias con una opción de vencimientos 

más cortos que los dólares a través de BONCER 2026 y 2028. 

 

 S&P MERVAL. El índice opera con más volatilidad al ritmo de los 

mercados externos y atento a la evolución de las negociaciones con el 

canje de deuda. Desde principios de mes retrocede por debajo de los 

47.000 puntos (-12% vs los máximos récord). La MA de 50 días es el 

nuevo soporte técnico. Ver gráficos aparte. 

Esta semana presentan resultados: SUPV, DESP, y TECO, entre otras.   
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Seguinos en Twitter @NeixCapital para ver los cierres de mercados todos los días 
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INTERNACIONALES  
 

 BRASIL. La flexibilización de la cuarentena impacta positivamente y la 

economía que sigue recuperándose lentamente: en junio la actividad 

creció +4.89% mensual desde +1.59% mensual de mayo y tras la fuerte 

contracción de casi 10% vista en abril. En términos interanuales, la caída 

de la actividad marca una retracción del 7%. El real retrocede a mínimos 

de junio en niveles de USD/BRL 5.40-5.50 y el Bovespa cae a 5.5 mil 

puntos de los máximos logrados post-COVID19.  Ver gráficos aparte. 

 Las ventas retail crecieron 8% mensual en junio, tras una mejora del 

14.4% de mayo. Los sectores que marcan una mayor recuperación son 

los de librería y artículos de escritorio (+69%), vestimenta y calzado 

(+53%), muebles y artículos del hogar (+31%). En ese contexto, la 

confianza empresarial sigue mejorando y la última encuesta marca un 

incremento en la expectativa para los próximos 6 del +20% mensual y 

+65% respecto del mínimo récord alcanzado en abril inmediatamente 

después del inicio del lockdown por la pandemia.  

 

 EEUU. La producción industrial aumentó 3% en julio, por debajo de 

lo esperado y menor al dato de junio cuando la industria en conjunto 

creció 5.7%. El sector tecnológico vuelve a traccionar y el Nasdaq supera 

los 11.000 puntos nuevamente, pero con menos volumen. El sentimiento 

de mercado marca codicia.  Importante semana de resultados para 

sector retail (WMT, TGT, KSS, LOWE) y algunos ADRs asiáticos (BABA, 

BZUN, JD, SEA). EEUU y China retoman conversaciones sobre la Fase I 

del Acuerdo comercial entre ambos. Ver gráficos y calendario aparte. 

 Habiendo reportado más del 90% de las compañías del S&P 500, las 

ganancias del 2T2020 bajan en promedio 34% yoy, ritmo de caída no 

visto desde el 2009. El forward P/E alcanza 22.3, por encima del 

promedio de 5 y 10 años de 17 y 15.3, respectivamente. 

 Aún sin acuerdo bipartisano para lanzar el próximo programa de 

alivio frente a la pandemia, Trump anuncia que podría seguir inyectando 

dinero a la economía vía órdenes ejecutivas por fuera del Congreso. 

 

 EUROPA. UE. La contracción del PBI del 12.1% en el 2T2020 es la 

mayor caída desde que se tiene registro de la serie. La baja más fuerte se 

evidenció en España, donde el PBI cayó 18.5%. El empleo también marca 

una retracción histórica de .2.9% yoy. El euro opera en máximos de 2 

años entorno a EUR/USD 1.18-1.19. UK. El PBI del 2T2020 cayó a un 

ritmo récord de 20.4%, todos los sectores sufrieron contracción.   

 La UE prohibió la importación e ingreso de cítricos argentinos hasta 

el 30-04-2021 debido al riego de propagación del hongo denominado 

“mancha negra”. La Cancillería Argentina elevará un planteo de 

"segmentación regional" en lugar de la prohibición completa del país, de 

modo que se puedan exportar cítricos de zonas no afectadas. La UE es el 

principal mercado de los cítricos argentinos. Más info aquí. 

 

 ASIA. CHINA. La industria sube 4.8% yoy, pero las ventas retail caen -

1.1% yoy en julio y marcan el séptimo mes consecutivo de retracción 

como consecuencia de cambios en la conducta de los consumidores 

frente al COVID-19 ya que se evitan lugares aglomerados de gente 

(shoppings, restaurants, cines). JAPÓN. La economía cae 27% en el 

2T2020 y los préstamos bancarios crecen a un ritmo récord de 6.3% yoy 

por mayores necesidades de financiamiento frente a la pandemia.  

 

 

 
 

 
Fuente: Earning Whispers 

 

 
Fuente: American Association of Individual Investors 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://es.scribd.com/document/472447435/Suspension-de-ingreso-de-citricos-argentinos-a-la-UE#fullscreen&from_embed
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